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Presentada a los Señores Accionistas, 
el 24 de abril de 2026. 

En conformidad con lo establecido en los 
estatutos sociales, el Directorio tiene el agrado 
de presentar la Memoria Anual de Servicios de 
Infraestructura de Mercado OTC S.A., 
correspondiente al período comprendido entre 
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025. 
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Carta del Presidente 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Señores Accionistas: 

Me dirijo a ustedes para presentar la Memoria Anual y los Estados Financieros Consolidados 
correspondientes al ejercicio 2025 de la Sociedad Servicios de Infraestructura de Mercado 
OTC S.A., y entregar una detallada información sobre los resultados y la situación financiera 
de nuestra compañía. 

Del punto de vista de la gobernanza, con posterioridad a la Junta de Accionistas del mes de 
abril, se incorporó al Directorio el Sr. Christian Haindl Ramírez, en reemplazo del Sr. Andrés 
Sanfuentes Vergara, quién fuera Vicepresidente del Directorio desde la formación de la 
compañía el año 2013. Lamentablemente a los pocos meses el Sr. Sanfuentes falleció, 
reconociendo el Directorio su destacada participación y valiosas contribuciones al desarrollo 
de la Compañía. 

El Directorio agradece también la participación que tuvo el Sr. Carlos Budnevich, quien en 
diciembre de 2025 renunció a su cargo de Director, destacando su contribución al 
fortalecimiento del marco de mitigación de riesgos, su aporte en decisiones estratégicas y su 
contribución al buen funcionamiento del gobierno corporativo. 

Asimismo, se generaron en la filial ComDer cambios en el Comité de Riesgo, con la 
incorporación del señor Pablo García Silva, en reemplazo del señor Kevin Cowan Logan. Don 
Pablo García fue elegido Presidente de este Comité, aportando con su vasto conocimiento y 
experiencia en el mercado de capitales.  

Arturo Concha Ureta 
Presidente del Directorio 
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Con el cierre del servicio de Plataforma de Firma Electrónica Avanzada, la actividad de IMERC-
OTC está centrada en el monitoreo y control de su filial ComDer Contraparte Central, la que 
provee servicios de compensación y liquidación de instrumentos derivados para el mercado 
financiero. 

En ese contexto, el mercado de derivados chileno es uno de los de mayor crecimiento global 
en los últimos años. De acuerdo con los datos presentados por el Sistema de Información de 
Derivados del Banco Central de Chile (SIID), los bancos transan alrededor de USD 350 mil 
millones al mes, convirtiéndose así en el mercado más relevante de Chile y el más importante 
en derivados OTC de América Latina, después de México y Brasil. De la misma forma, los 
derivados transados por las AFP han aumentado desde niveles de USD 15 mil millones 
mensuales en 2015 a cerca de USD 140 mil millones en 2025. 

Sin embargo, este aumento significativo de transacciones se ha dado dentro de un marco 
regulatorio que, a la fecha, no se encuentra plenamente alineado con la regulación de 
derivados aplicable internacionalmente, lo que ha generado efectos en ComDer y sus 
Participantes. 

En efecto, a pesar de haber compensado históricamente volúmenes cercanos a USD 600.000 
millones anuales y mantenido una participación relativa del 75% en el mercado interbancario 
de derivados OTC para los productos NDF CLP/USD y Seguros de Inflación, desde mayo de 
2025, ComDer experimentó una contracción drástica en su actividad, finalizando el año con 
un monto total compensado de USD 405.000 millones.  

Esta disminución se correlaciona directamente con un desplazamiento de las operaciones, 
principalmente, hacia el mercado bilateral OTC. Dicho mercado, que históricamente 
representaba un 30% de la actividad interbancaria, hoy concentra combinadamente el 70%, 
invirtiendo la proporción que mantenía la compensación centralizada. 

En ese contexto, para mitigar la brecha competitiva con el mercado bilateral y con CCP 
extranjeras, ComDer adoptó diversas medidas, entre las que se destacan: a) reducción de sus 
tarifas en un 18%; b) el desarrollo de un nuevo estudio tarifario; c) la aceleración de la 
implementación de su plan de eficiencia tecnológica; d)  una reestructuración interna y 
reducción del staff de profesionales; e)  un continuo impulso a la incorporación de nuevos 
bancos y Participantes  Indirectos como las AFP y f) gestiones con los reguladores para agilizar 
el proceso de aprobación de la compresión de contratos y la remuneración de las garantías en 
efectivo, impulsada y solicitada por ComDer al regulador por más de 6 años para reducir la 
brecha de costos entre ComDer y el Bilateral OTC. 

En esa dirección, la promulgación en enero de 2026 por parte del Banco Central de Chile, de 
la normativa para remunerar las garantías en efectivo, representa un avance en la 
homologación de estándares para Contrapartes Centrales locales, un paso más hacia la 
eliminación del arbitraje regulatorio actual y un avance en competitividad frente Contrapartes 
Centrales internacionales que ya remuneran el efectivo, además de mantener la liquidez local 
de los productos. 

En ese contexto y como señal de respaldo Institucional a la gestión de Riesgo de Crédito de 
Contraparte y a la estabilidad financiera que realizan las Contrapartes Centrales como 
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ComDer, el Consejo del BCCh ha declarado que, desde una perspectiva de estabilidad 
financiera y de continuidad del sistema de pagos, la canalización de operaciones a través de 
Contrapartes Centrales es preferible a la utilización de mercados bilaterales, considerando la 
posibilidad de establecer resguardos financieros aplicables a todos los participantes y otros 
mecanismos de gestión de riesgos. 

La filial también ha dado pasos importantes en materias internacionales. En el mundo de los 
derivados, las principales jurisdicciones en Estados Unidos, Europa e Inglaterra requieren que 
sus bancos operen en Contrapartes Centrales reconocidas por sus respectivos reguladores. 
ComDer avanzó en esa línea con el reconocimiento como una CCP Calificada en 2022 por 
parte del regulador ESMA y, durante 2025, inició el proceso de acreditación con el Bank of 
England, con miras a que HSBC Chile se incorpore a la Cámara como un nuevo Participante. 

En paralelo, ha sostenido reuniones con el área de regulación de la Superintendencia de 
Pensiones, dado el rol que podría tener ComDer en el marco de la implementación de la 
reforma de Pensiones. En efecto, nuestra filial permitiría ofrecer funcionalidades 
específicamente diseñadas para facilitar la portabilidad de carteras de derivados entre 
distintos Fondos y Administradoras, lo que cobra especial relevancia en el nuevo esquema de 
licitación de carteras y fondos generacionales introducido por la Ley 21.735. 

Lo anterior también implicaría una oportunidad de negocios para que los bancos entreguen el 
servicio de Sponsor a las AFP (Gestión de liquidez y garantías). 

Mantenemos plena confianza en que este tipo iniciativas, junto a los incentivos asociados a la 
remuneración del efectivo y la compresión de contratos, fortalecen la propuesta de valor de la 
filial ComDer, y con ello, impulsar el retorno de la actividad de los bancos en la Cámara a sus 
valores históricos. 

En esa dirección, el año 2026 se proyecta como un punto de inflexión para ComDer, con la 
implementación efectiva de la remuneración de garantías en efectivo y la puesta en marcha 
del servicio de compresión de contratos. Entre las prioridades de la filial estarán la aprobación 
por parte de la CMF del nuevo modelo tarifario y su posterior implementación, el inicio del uso, 
por parte de nuestros Participantes, de la interconexión con la plataforma Markit para la 
compensación de Swaps, la migración de la infraestructura tecnológica a un entorno cloud, la 
expansión de servicios de compensación para otros clientes institucionales como las AFP, y 
el impulso al desarrollo del Mercado de Repo con compensación centralizada. 

Respecto a los resultados de la filial, al 31 de diciembre de 2025 los Estados Financieros 
muestran un valor positivo de 284 millones 803 mil 399 pesos, comparado con los 1.029 
millones 559 mil 777 pesos en 2024. Esta disminución se explica, principalmente, por menores 
ingresos derivados de la caída en la actividad de la Cámara, así como por el ajuste a la baja del 
10% en la recaudación objetivo. Como forma de mitigar este menor nivel de ingresos, durante 
el año ComDer realizó ajustes significativos en la estructura de costos, tanto en la dotación de 
profesionales como en programas de capacitación y en eficiencias de la infraestructura 
tecnológica, cuidando siempre mantener la continuidad y seguridad de sus servicios. 
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Un elemento relevante en el desempeño del ejercicio fueron las inversiones financieras. 
Durante 2025, éstas aportaron 345 millones de pesos, cifra levemente inferior a los 474 
millones de pesos obtenidos en 2024. 

En relación con la situación financiera consolidada de IMERC-OTC S.A. al 31 de diciembre de 
2025, los Estados Financieros reflejan un patrimonio neto de 15.019 millones 824 mil pesos, 
una utilidad acumulada de 2.427 millones 85 mil pesos y un resultado del ejercicio positivo de 
254 millones 697 mil pesos, cifra que se compara con una utilidad de 1.222 millones 145 mil 
pesos registrada en 2024. 

La variación del resultado se explica por una combinación de menores ingresos de la filial 
durante el ejercicio, producto de la caída en la actividad transaccional que redujo el volumen 
de operaciones. Paralelamente, la administración impulsó un proceso de transformación 
orientado a mejorar la eficiencia y sostenibilidad de la filial, rediseñando su estructura 
operativa y de costos hacia un modelo más competitivo. Este proceso consideró costos 
extraordinarios en el ejercicio, principalmente vinculados a la optimización de la dotación. 

Si bien estas medidas impactaron transitoriamente los resultados de 2025, forman parte de 
una estrategia orientada a fortalecer la eficiencia, sostenibilidad y solidez financiera de la filial 
en el largo plazo. 

Finalmente, mis agradecimientos a los señores accionistas por el apoyo y la confianza 
depositada en el Directorio, como así también a las personas que desarrollan funciones en la 
empresa y por el permanente esfuerzo, dedicación y profesionalismo entregado. 

 

Arturo Concha Ureta 
Presidente 
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1.- Nuestro Compromiso 
 

 

 

1.1 Misión, Visión 
 

Misión 

Somos una Infraestructura de Mercado Financiero resiliente, que desarrolla y provee servicios 
de valor agregado a los Bancos y sus filiales, a costos competitivos, que facilitan y mejoran su 
gestión de riesgos operacionales y/o financieros, apoyan la productividad de sus procesos y 
contribuyen a la seguridad y transparencia del sistema financiero. 

 

Visión 

Ser la organización que lidere la implementación de soluciones innovadoras para la industria 
financiera, que contribuyan al desarrollo, crecimiento, productividad y estabilidad del 
mercado local, siguiendo estándares y prácticas internacionales y que nos posicione como un 
referente regional. 
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2.- La Sociedad 
 

 

 

2.1 Datos Básicos 
 

Razón Social : Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. 
Nombre Comercial:  IMERC-OTC S.A. 
RUT : 76.307.486-2 
Giro  Otras actividades auxiliares de las actividades de servicios 

financieros n.c.p. (código actividad N°661909). 
Dirección : Cerro Colorado 5240, Edificio Torre del Parque I, Piso 18, 

Comuna de Las Condes, Santiago. 

Teléfono : 56-2-2887 9900 
 

Información de contacto para consultas por parte de los inversionistas: 
 
Felipe Ledermann, Gerente General 
felipeledermann@comder.cl,  
56-2-2887 9900. 
www.imerc.cl 
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2.2 Documentos Constitutivos 
 

 

 

La Sociedad Servicios de Infraestructura de Mercado-OTC S.A., es una sociedad domiciliada 
en Chile, constituida según escritura pública de fecha 21 de junio de 2013, ante el notario de 
Santiago señor Raúl Iván Perry Pefaur, como una Sociedad Anónima Cerrada en ejercicio de la 
facultad contemplada en el Artículo N°74 letra a) del Decreto con Fuerza de Ley Nº3 de 1997 y 
sus modificaciones posteriores, texto en actual vigencia de la Ley General de Bancos. 

La Sociedad se rige por dicha norma legal, por lo establecido en el capítulo 11-6 de la 
Recopilación de Normas de la Comisión para el Mercado Financiero (ex SBIF), y por las demás 
regulaciones que emanen. 

La sociedad está compuesta por un total de 12 accionistas, quienes participan con distintos 
porcentajes en la propiedad. 
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2.3 Propiedad y Control 
 

El capital suscrito de la Sociedad asciende a la suma de $MM 12.535, dividido en 9.674 
acciones nominativas, de una misma serie, y sin valor nominal. El detalle de aportes y 
participación de accionistas al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente: 
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3.- Gobierno Corporativo 
 

 

 

3.1 Directorio 
De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad será administrada por un Directorio compuesto por 
nueve miembros que podrán ser reelegidos indefinidamente, quienes tienen la calidad de 
titulares. El Directorio durará un periodo de tres años, al final del cual deberá renovarse 
totalmente. 

El directorio de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. está conformado por 
profesionales de larga trayectoria en el mercado financiero. 
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Composición del Directorio 

 
 

La actual composición del Directorio es la siguiente: 

 Arturo Concha Ureta 
Presidente 
RUT 5.922.845-5 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 8 de agosto de 
2013 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

Reelegido el 26 de abril 2024 

Profesión y otros 
estudios 

Ingeniero comercial y contador 
auditor de la Pontificia 
Universidad Católica de Chile. 
Diplomado ISMP, Harvard 
Business School 

Entre 1975 y 1985 trabajó en los bancos Colocadora Nacional de Valores y Bice, donde fue Gerente de 
Proyectos, Planificación, Comercial de Banca de Personas y de Finanzas. 
Entre 1986 y 2008 fue Gerente de Finanzas e Internacional de Banco de Chile, Gerente General adjunto 
y director de filiales del grupo. 
Entre 2009 y 2012 fue Gerente General de Citigroup Chile y, posteriormente director de empresas 
como Cristalerías de Chile, Clínica Las Condes, Moller y Pérez Cotapos y Bolsa Electrónica. 
Actualmente integra los directorios de Bolsa Electrónica de Chile, Depósito Central de Valores DCV, 
Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor (ComBanc), ComDer Contraparte Central, IMERC 
OTC, entre otras entidades. 
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Arturo Tagle Quiroz  
Vicepresidente 
RUT 8.809.210-1  
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 26 de abril de 
2024 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

No aplica. 

Profesión y otros 
estudios 
 

Ingeniero Comercial 
Universidad Católica de Chile 
MBA Universidad de Chicago, 
USA 

Entre 1984 y 1989, se desempeñó en la Dirección de Estudios y Análisis Financiero de la 
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF). 
Entre 1990 y 1994, se desempeñó como Gerente General de la Asociación de Bancos e Instituciones 
Financieras (ABIF). 
Integró el Banco de Chile desde 1995, entidad donde fue Gerente General entre 2010 y 2016. 
Entre 2018 y 2020 fue Presidente del Banco Estado de Chile. 
Se ha desempeñado como profesor de finanzas en la PUC y la Universidad Gabriela Mistral. 
Actualmente integra los directorios de Banco Internacional, Cámara de Compensación de Pagos de 
Alto Valor (ComBanc), ComDer Contraparte Central, IMERC OTC, entre otras entidades. 

 

 Renato Peñafiel Muñoz 
Director 
RUT 6.350.390-8 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 8 de agosto 
de 2013 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

Reelegido el 26  de abril 2024 

Profesión 
Otros estudios 

Ingeniero Comercial y 
Contador Auditor PUC 
Master of Economics en la 
Universidad de Chicago. 

Desde 1987 impulsó el desarrollo de Grupo Security, donde fue Gerente General y participó de los 
directorios de Banco Security, Administradora de Fondos Security y Vida Security. 
Durante su carrera, ha ocupado diversas posiciones ejecutivas, entre ellas ha sido Director de 
Políticas Financieras en el Banco Central, Gerente General de Banco Security Pacific, Gerente 
Internacional y de Finanzas del Banco Sudamericano, Presidente de la Asociación Nacional de 
Ahorro y Préstamos, y Director del Banco Interamericano de Ahorro y Préstamos. 
Ha sido Profesor de Economía en la U. Católica, U. de Chile y U. Finis Terrae. 
Actualmente integra los directorios de Banco BICE, Cámara de Compensación de Pagos de Alto 
Valor (ComBanc), ComDer Contraparte Central, IMERC OTC, entre otras entidades. 
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 Sergio Concha Munilla 
Director 
RUT 5.927.907-6 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 20 de junio 
de 2023 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

Reelegido el 26  de abril de 
2024. 

Profesión y otros 
estudios 

Ingeniero Comercial y 
Contador Auditor de la U. de 
Chile. 

Diplomado en Gobierno 
Corporativo PUC. 

Entre 1979 y 1998 desempeñó diversos cargos gerenciales en Chile en Banco BHC, Banco de Chile, 
Banco Osorno y CorpBanca. 
En 1998 fue nombrado Gerente General de Banco de Comercio de El Salvador. 
En 2004 fue nombrado CEO de Scotiabank El Salvador y Presidente de una serie de subsidiarias en 
El Salvador, Costa Rica, Guatemala, Honduras y Panamá. 
En 2007 regresó a Chile como CEO de Banco del Desarrollo y Presidente del directorio de sus 
subsidiarias. 
Fue director de Scotiabank Chile, Transbank, Nexus, Redbanc y Corp Fondos Mutuos.  
Actualmente integra los directorios de la Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor 
(ComBanc), ComDer Contraparte Central, IMERC OTC, Depósito Central de Valores DCV, entre otras 
entidades. 

 

 José Alberto Isla Valle 
Director 
RUT 6.381.905-0 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 8 de agosto 
de 2013 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

Reelegido el 26  de abril 2024 

Profesión Ingeniero Comercial y 
Contador Auditor U de Chile. 
 
 

Destacado ejecutivo del sector financiero, con trayectoria en funciones gerenciales y directivas de 
importantes empresas del grupo BCI. 

Actualmente integra los directorios de Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor (ComBanc), 
ComDer Contraparte Central, IMERC OTC. 
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 René Lehuedé Fuenzalida 
Director 
RUT 5.523.074-9 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 8 de agosto 
de 2013 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

Reelegido el 26 de abril 2024 

Profesión y otros 
estudios 

Constructor Civil PUC 
Post Grado en Harvard 
Business School AMP – ISMP 

Entre los años 1980 a 1998 se desempeña en el Banco de Chile como Gerente Inmobiliario, Gerente 
Sucursales y Gerente Empresas, llegando a ser Gerente General de Banco de Chile entre 1999 y 2001. 
Entre 2002 y 2011 fue Gerente General de Banco BICE. 
Desde 2011 ha formado parte del directorio de Puerto Lirquén. 
Actualmente integra los directorios de Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor (ComBanc), 
ComDer Contraparte Central, IMERC OTC, entre otras entidades. 

 

 

 

Jaime Casassus Vargas 
Director 
RUT 8.701.596-3 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 26 de abril de 
2024 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

No aplica. 

Profesión y otros 
estudios 
 
 
 

Ingeniero Civil, Universidad 
Católica de Chile PUC. 
Magister en Ciencias de la 
Ingeniería PUC. 
PhD in Finance, Universidad de 
Carnegie Mellon 

Es Profesor Asociado en la Escuela de Ingeniería de la Pontificia Universidad Católica de Chile. 
Ha publicado sus investigaciones en revistas como The Journal of Finance, The Review of Financial 
Studies y The Journal of Banking & Finance. Es editor asociado del Journal of Commodity Markets 
(Elsevier) y miembro suplente de la Comisión Clasificadora de Riesgo (Chile) en representación de 
las Administradoras de Fondos de Pensiones. 
Actualmente integra los directorios de Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor (ComBanc), 
ComDer Contraparte Central, IMERC OTC. 
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Christian Haindl Ramírez 
Director 
RUT 8.725.370-8 
Fecha de ingreso al 
Directorio 

Director desde el 17 de junio 
de 2025 

Fecha de renovación en 
el Directorio 

No aplica 

Profesión Ingeniero Civil Electrónico de 
la Univ. De Chile 
 

Ha desempeñado cargos directivos y ejecutivos en diferentes organizaciones en la industria de 
servicios financieros, tecnologías de la información, servicios profesionales e inmobiliaria.  
Es asesor de Directorios y de la Alta Administración de las empresas, en materias de diseño y 
perfeccionamiento en ámbitos tales como: Gobiernos Corporativos, Compliance,-Gestión del 
Riesgos, Protección de Datos Personales, Modelos de Prevención de Delitos Corporativos, 
Protección de Infraestructuras críticas, Innovación y Sostenibilidad empresarial, entre otras 
disciplinas. 
Es consultor internacional en estas materias, para empresas en Latinoamérica y Caribe. 
Actualmente integra los directorios de Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor (ComBanc), 
ComDer Contraparte Central, IMERC OTC. 

 
 

 

Durante el año 2025 se recibió la renuncia de dos directores: 

• En el mes de mayo renunció don Andrés Sanfuentes Vergara, quien ejerció como 
director y vicepresidente durante 12 años. En su reemplazo, el Directorio designó 
como su reemplazante al señor Christian Haindl Ramírez. 

• En el mes de diciembre renunció don Carlos Budnevich Le-Fort. Su reemplazante será 
designado en la sesión de directorio del mes de enero de 2026. 
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Diversidad en el directorio 

La diversidad del órgano directivo, en distintos ámbitos, se evidencia en los siguientes 
cuadros. Cabe destacar que todos los directores mencionados son titulares. 

 

Género  2025 

Mujeres 0 

Hombres 8 

Total 8 
 

Nacionalidad 2025 

Chilena 100% 

Extranjera 0% 

Total 100% 
 

Dotación por edad 2025 

Menor a 30 años 0 

Entre 30 y 40 años 0 

Entre 41 y 50 años 0 

Entre 51 y 60 años 1 

Entre 61 y 70 años 2 

Mayor a 70 años 5 

Total 8 
 

Dotación por antigüedad 2025 

Menor a 3 años 4 

Entre 3 y 6 años 0 

Entre 6 y 9 años 0 

Entre 9 y 12 años 0 

Mayor a 12 años 4 

Total 8 
 

Como queda explícito en el primero de los cuadros anteriores, el directorio de ComDer está 
conformado sólo por hombres, por lo tanto, no existe brecha salarial por sexo en función de la 
media y la mediana. Cabe mencionar que, de los integrantes del directorio, no existen 
personas que se encuentren en situación de discapacidad. 
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3.2 Principales Ejecutivos 
 

 

Felipe Ledermann Bernal 
Gerente General 
 
 
RUT 10.055.723-1 

 
Profesión Ingeniero Comercial 

Universidad Austral de Chile. 
Otros estudios MBA Pontificia Universidad 

Católica. 
AEB Kellogg School of 
Business 

 

 

3.3 Organización 
La dirección estratégica de la compañía corresponde al Directorio y a la Administración, 
encabezada por el Gerente General. 

IMERC OTC cuenta con una estructura organizacional suficiente para su propósito. La 
compañía cuenta al 31 de diciembre de 2025 con una dotación de 1 persona, 
correspondiente al Gerente General. 

Organigrama 

Por su parte, el organigrama de la compañía es el siguiente: 
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3.4 Funcionamiento de Comités 
 

 

 

Comité de Auditoría 

 

Presidente : Jaime Casassus Vargas  
Directores : Sergio Concha Munilla 
  Carlos Budnevich Le-Fort  

 

Aspectos Formales del Comité 

El Comité de Auditoría fue establecido el 8 de septiembre de 2020 y, desde su creación hasta 
el cierre del ejercicio 2025, ha celebrado un total de 15 sesiones. De acuerdo con lo resuelto 
por la Junta Ordinaria de Accionistas, a partir del año 2024 el Comité realiza una sesión anual, 
destinada a la revisión de los Estados Financieros. 

 

Durante el ejercicio 2025, la presidencia del Comité fue ejercida por el señor Jaime Casassus 
Vargas, conforme al mecanismo de alternancia establecido en los estatutos. El Gerente 
General actúa como secretario del Comité, siendo responsable de la elaboración de las actas 
de cada sesión y de velar por el adecuado cumplimiento de los acuerdos adoptados. 
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Facultades 

En conformidad con lo establecido en sus estatutos, el Comité de Auditoría tiene por función 
principal tomar conocimiento y analizar los estados financieros al cierre del ejercicio, 
informando al Directorio sobre dicha revisión. Asimismo, participa en materias vinculadas a la 
auditoría externa, incluyendo la propuesta y evaluación de los auditores, y se informa sobre la 
efectividad de los sistemas de control interno. Adicionalmente, conoce y efectúa seguimiento 
a las observaciones formuladas en los procesos de auditoría, así como a las materias 
relevantes planteadas por los organismos supervisores. 

 

Opinión del Comité 

Durante el período, el Comité de Auditoría tomó conocimiento de la revisión de los estados 
financieros de IMERC, concluyéndose que estos reflejan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC 
S.A. 

Esta apreciación se sustenta en los resultados de la auditoría externa, la cual consideró el 
examen de la información financiera y la evaluación de los controles internos relevantes 
asociados a su preparación. En este contexto, cabe señalar que la responsabilidad del Comité 
se circunscribe a conocer y analizar la información financiera presentada, sin que ello 
implique la emisión de una opinión independiente sobre su contenido. 
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4.- Actividades y Negocios 
 

4.1 Objetivos de la Sociedad 
 

La Sociedad tiene como objeto administrar una infraestructura para el Mercado Financiero, 
otorgando servicios de registro, confirmación, almacenamiento, consolidación y conciliación 
de operaciones en Instrumentos Derivados, así como, la realización de aquellas actividades 
conexas o complementarias con el giro indicado. 

 

 

Con el cierre del servicio de Plataforma de Firma Electrónica Avanzada en 2023, la Sociedad 
disminuyó al mínimo su actividad efectiva, focalizándose en la gestión de sus inversiones 
financieras y el monitoreo y control de su filial ComDer Contraparte Central, la cual provee la 
compensación y liquidación de instrumentos derivados para el mercado financiero chileno. 
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5.- Información Financiera 
 

 

 

5.1 Información de Carácter General 
 

Síntesis de Comentarios y Proposiciones de Accionistas 

No hay comentarios ni proposiciones de accionistas que mencionar. 
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Resumen de Hechos Relevantes o Esenciales 

 

Junta Ordinaria de Accionistas 

Con fecha 25 de abril de 2025, se celebró la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la que 
se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos: 

• Aprobación de Estados Financieros y distribución de utilidades: Se aprobaron la 
Memoria, los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2024 y el 
Informe de los Auditores Externos. Se acordó distribuir el 50% de la utilidad del 
ejercicio 2024. 

• Auditoría externa: Se ratificó a KPMG como auditores externos para el período 2025. 

 

Gobierno Corporativo 

Renuncias y nombramientos: 

• En la sesión de Directorio N°143 (20 de mayo de 2025), don Andrés Sanfuentes Vergara 
presentó su renuncia indeclinable al cargo de Director por motivos personales. El 
Directorio agradeció su aporte profesional y humano, dejando constancia en acta.  

• En la sesión N°144 (17 de junio de 2025), se nombra a Christian Haindl Ramírez como 
director.  

• En la sesión N°145 (15 de julio de 2025), se nombró a don Arturo Tagle Quiroz como 
Vicepresidente de la sociedad.  

• En la sesión del directorio N°148 llevada a cabo el 16 de diciembre de 2025, el director 
Carlos Budnevich Le Fort presentó su renuncia por motivos personales, la cual fue 
aceptada por el Directorio.  

 

Gestión financiera y control presupuestario 

El Directorio aprobó el Presupuesto 2026 (18-11-2025 – Acta Nº149), que considera 
principalmente. 

• Ingresos por arriendos a la filial ComDer y rendimientos financieros por inversiones. 
• Reducción de gastos aproximada de 34% respecto de los valores reales de 2025. 
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Participación de Mercado 

Durante el segundo semestre de 2025 se concretó la fusión legal y administrativa entre Banco 
BICE y Banco Security, proceso aprobado por la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) y 
por las respectivas Juntas de Accionistas. Antes de dicha fusión, ambas entidades mantenían 
participaciones independientes en IMERC OTC S.A.; tras la integración, estas participaciones 
se consolidaron bajo el grupo económico BICE, que pasó a concentrar un 8,2% del capital 
social. 

 

Distribución de dividendos 

En la 12ª Junta General Ordinaria de Accionistas de IMERC OTC S.A., realizada el día 25 de abril 
de 2025, se aprueba el pago de dividendos, correspondiente al 50% de las utilidades del 
ejercicio 2024. El monto para distribuir es de $ 610.681.529, aproximadamente M$ 63 por 
acción. Con fecha 29 de abril de 2025, se perfecciona el pago de los dividendos. 

En la 12ª Junta General Ordinaria de Accionistas de la Filial ComDer Contraparte Central S.A., 
realizada con fecha 25 de abril de 2025, se aprueba el pago de dividendos correspondiente al 
50% de la utilidad del ejercicio 2024. Esto es aproximadamente, M$ 39 por acción. Con fecha 
28 de abril de 2025, se perfecciona el pago de los dividendos. La sociedad controladora IMERC 
OTC S.A., recibe un total de M$ 514.389 y el accionista no controlador recibe M$ 391. 
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5.2 Informe de los Auditores Externos 
 

 

 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025. 

 

Los auditores externos, KPMG Ltda., remitieron su opinión de auditoría sin salvedades, sobre 
los estados financieros de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A., al 31 de 
diciembre de 2025 y 2024. 

La opinión del Auditor Independiente y los estados financieros de la entidad se encuentran 
disponibles en la página web de IMERC, a través del siguiente link: 

https://www.imerc.cl/index.php/informacion-corporativa/estados-financieros/ 

 

 

 

  

https://www.imerc.cl/index.php/informacion-corporativa/estados-financieros/
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Informe de los Auditores Independientes 

 

Señores Accionistas y Directores de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A.:  

Opinión  

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Servicios de Infraestructura de 
Mercado OTC S.A. y Filial (el “Grupo”), que comprenden el estado de situación financiera 
consolidado al 31 de diciembre de 2025, los estados consolidados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa 
fecha, y las notas a los estados financieros consolidados, incluyendo información de las 
políticas contables materiales. 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera consolidada de 
Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2025, sus 
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al año terminado 
en esa fecha, de conformidad con Normas Contables e Instrucciones impartidas por la 
Comisión para el Mercado Financiero (CMF). 

Fundamento de la opinión  

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría 
Generalmente Aceptadas en Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación 
con la auditoría de los estados financieros consolidados” de nuestro informe. Somos 
independientes de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. y Filial de conformidad 
con el Código de Ética del Colegio de Contadores de Chile, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 

Responsabilidades de la Administración y de los responsables del gobierno corporativo 
por los estados financieros consolidados  

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros consolidados adjuntos de conformidad con Normas Contables e Instrucciones 
impartidas por la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) y del control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 
consolidados exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable 
de la evaluación de la capacidad de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. y Filial 
de continuar como empresa en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de empresa en marcha 
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excepto si la Administración tiene intención de liquidar la Servicios de Infraestructura de 
Mercado OTC S.A. y Filial o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, 
que hacerlo. 

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervisión del proceso de 
preparación y presentación de información financiera de Servicios de Infraestructura de 
Mercado OTC S.A. y Filial.  

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
consolidados como un todo están exentos de representaciones incorrectas materiales, 
debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que contenga nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile 
siempre detecte una representación incorrecta material cuando exista. Las representaciones 
incorrectas pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales sí, individualmente o 
de forma agregada, se podría esperar razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.  

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Chile, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:  

• Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en 
los estados financieros consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia 
de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
El riesgo de no detectar una representación incorrecta material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una representación incorrecta material debido a error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
representaciones intencionadamente erróneas o el caso omiso del control interno.  

• Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. y Filial.  

• Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración.  

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, de la base 
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe del 
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auditor sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que Servicios de Infraestructura de Mercado 
OTC S.A. y Filial deje de ser una empresa en marcha.  

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros consolidados, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que 
logran la presentación razonable.  

• Planificamos y llevamos a cabo la auditoría de Servicios de Infraestructura de Mercado 
OTC S.A. y Filial (el “Grupo”) para obtener evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
con respecto a la información financiera de las entidades o unidades de negocio 
dentro del Grupo como una base para formarnos una opinión sobre los estados 
financieros consolidados del Grupo. Somos responsables por la dirección, supervisión 
y revisión del trabajo de auditoría realizado para los fines de una auditoría de Grupo. 
Somos los únicos responsables por nuestra opinión de auditoría. 

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y 
la oportunidad planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.  

Otros asuntos  

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobó que las Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de 
Auditoría emitidas por el International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) para 
las auditorías de los estados financieros consolidados preparados por el año iniciado a partir 
del 1 de enero de 2025.  

La auditoría a los estados financieros consolidados de Servicios de Infraestructura de 
Mercado OTC S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2024 fue efectuada de acuerdo con las Normas 
de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile vigentes a esa fecha por los cuales emitimos 
una opinión sin modificaciones con fecha 21 de enero de 2025. 

 

 


